@ FIRST

CAPITAL MARKETS

INFORME SEMANAL
DE MERCADO

20-23 Marzo 2023




Informe Semanal @ FIRS

Noticias del Mercado CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

La Reserva Federal elevo su tasa de politica monetaria en 25 puntos basicos hacia el rango de 4,75-5,00% anual. A pesar de la caida y crisis de liquidez en diversos
Bancos de Estados Unidos y Europa, la FED se mantiene firme con su objetivo de reducir los niveles de inflacion en la economia norteamericana hacia un target
objetivo del 2,00% anual. Segun las proyecciones de los miembros que componen a la Reserva Federal deberiamos ver una suba adicional de 25 puntos béasicos en la
siguiente reunion (03-Mayo). Esta semana también subieron sus tipos de interés el Banco Central Suizo en 50 puntos basicos (1,50% Anual) y el Banco de Inglaterra 25
puntos basicos (4,25% Anual). El mercado norteamericano presenté fuertes bajas en el dia de ayer luego que la Secretaria del Tesoro (Yellen) declare que el Tesoro no
esta considerando asegurar todos los depdsitos bancarios no asegurados sin aprobacién del congreso. Esto aplicaria a los depdsitos mayores de 250.000 USD.

Local

El gobierno publicé un Decreto de Necesidad y Urgencia que obliga a las entidades publicas a Canjear y/o vender Titulos Publicos denominados en délares por otros
Titulos Publicos en moneda Local (Bono Dual a 2036). Luego de este anuncio los Bonos en USD presentaron fuertes caidas tanto en pesos como en délares (-5%).

El Ministerio de Economia logré colocar 436.000 M ARS mediante la emision de nuevas Lecers y Ledes en el mercado (Enfrentaba vencimientos por 367.000 M ARS,
Rollover 113%). EI BCRA no logra frenar la dindmica de Ventas de USD en el MULC para el pago de importaciones y servicios. Esta semana perdié mas de 550 M USD
y el acumulado anual es de -2.500M USD, resulta inevitable continuar implementando programas para fomentar exportaciones.

Comienzan a observarse fuertes rescates diarios a FCl Money market y T+1 (Dindmica similar a lo sucedido en Junio/Julio del afio pasado).

Proxima Semana
Miércoles 29-03: Estimador mensual de actividad econdémica (EMAE). Ene23.
Jueves 30-03: IPC de Alemania (Anual) (Mar).

Viernes 31-03: IPC en la zona euro (Anual) (Mar).
Viernes 31-03: PMI Chicago. 2
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Calendario Semanal MARKETS

Calendario Econémico

Lunes 27-03 Miercoles 29-03 Viernes 31-03

Martes 28-03 Jueves 30-03

Confianza del Venta de viviendas
Estados Unidos = consumidor de The pendientes (Mensual) PIB (Trimestral) (4T) PMI de Chicago (Mar)
Conference Board (Mar) (Feb)
Indice Ifq de conflanzg Reunion Fle politica no 918 e A (R IPC en la zona euro
empresarial en Alemania = monetaria del Banco (Mar) (Anual) (Mar)
(Mar) Central Europeo
Informe del mercado Actas de lareunién del Brasil Nimero de .
. PMI compuesto chino
Emergentes objetivo del Banco CMP del Banco Central empleos netos (Mar) =
Central Brasil de Brasil registrados (Feb)

Balanza de pagos,
posicion de inversion
internacional y deuda

externa. 4T22

Informe de la industria
Argentina de maquinaria agricola.
4T22

Estimador mensual de |Incidencia de la pobreza
actividad econémica |y de laindigencia (EPH).
(EMAE). Ene23 2T22

indice de salarios. Enero
de 2023
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Resumen de Mercado

23/3/2023 17/3/2023 Var. Se al MTD YTD (2)

Tasas de Referencia
us 10Y
BADLAR Privados (1)

Tasa LELIQs (1)
(1) Tasas calculadas como TNA

MONEDAS
Délar A 3500- MULC

Délar MEP

Délar CCL

Doélar / Euro

DXY (Dollar Index)
Real / Délar
ndices (USDC)
América

Merval

S&P 500 (USA)
Nasdag (USA)
Dow Jones (USA)
Bovespa (Brasil)
Europa

DAX (Alemania)
CAC 40 (Francia)
IBEX 35 (Espafia)

COMMODITIES (CHICAGO)
Soja (USD/Ton.)
Maiz (USD/Ton.)

Trigo (USD/Ton.)
Oro (USD/Onza Troy)

3,39%
71,56%
78,00%

3,40%
70,56%
78,00%

-0,6 bps
100,0 bps
0,0 bps

(2) Variacion acumulada desde principio de afio

205,38
379,59
372,23
1,08
102,53
5,29

587,88
392,08
11.742,31
31.975,44
18.413,24

16.480,46
7.735,38
9.719,00

521,54

248,72

243,23
1.994,77

203,34
390,09
399,14
1,07
103,71
5,28

525,69
389,99
11.630,51
31.861,98
21.906,17

15.751,76
7.386,63
9.300,01

542,48

249,70

261,04
1.987,93

1,0%
-2,7%
-6,7%
1,6%
-1,1%
0,2%

11,8%
0,5%
1,0%
0,4%

-15,9%

4,6%
4,7%
4,5%

-3,9%
-0,4%
-6,8%
0,3%

-55,8 bps
37,5 bps
300,0 bps

5,1%
6,7%
2,5%
2,7%
-2,5%
1,5%

-14,7%
-1,1%
3,0%
-2,6%
-9,3%

2,7%
2,1%
0,2%

-7,2%
-2,8%
-6,5%
10,2%

246,5 bps
6,3 bps
300,0 bps

16,2% {0
13,9% S
13,4% [

1,6% ;
-1,3%!

0,4%

-2.68

2,3%!

12,19
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Evolucién 5Y CDS CDS Argentina:

Chile 7.885

Colombia

Brasil

Mexico

Turquia

1/185/189/181/195/199/191/205/209/201/215/219/211/225/229/221/23

Tasa Badlar vs TM20 vs Leliq

BADLAR

Tasa Leliq

1/18 5/18 9/18 1/19 5/192 9/19 1/205/209/20 1/21 5/21 9/211/225/229/221/23

Evolucién indices en USD - Base Ene-18 =100
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés R Ty —
CAUCIONES ENARS Y USD . Cauciones ARS
, . 110,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal
100,0% T LT
@t L T LE.  TET PP PP PR @ @
3 ARS 67,20% 95,45% 214.322.163.163 %00%
7 ARS 68,50% 97,48% 13.580.030.417 80.0%
14 ARS 69,25% 98,05% 423.973.651 T00% | qurreeeieriseieens P— eeeeeeneninianes .
60,0% ® TNA
21 ARS 69,00% 96,69% 23.471.798
50,0% ® TEA
0 0,
I RS e | a0
3 UsD 1’12% 1’13% 9.029.937 0 5 10 P|aZ;5(d|raS) 20 25 30 35

CPD Avalados SGRS (ARS)

Segmento Avalado MAV, CPD

Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada

0-30 74,3% 105,6% 530.506.310 42 1200

31-60 77,0% 106,4% 1.376.412.747 140 oo | ¢ % e .

N — I I
91-120 67,2% 83,4% 288.620.000 72 ' AR o e AT
121-150 54,7% 63,6% 66.352.384 20 0% | T S
181-210 26,0% 27,4% 1.450.000 5 400%

211-240 87.,1% 98,8% 16.439.192 3 o © TNA
241-270 82,8% 90,5% 91.870.929 15 200% o TEA
271-300 84,5% 89,6% 10.198.269 3 0,0%

301-330 86,0% 88,5% 10.000.000 10 0-30 61-90 121-150  211-240  271-300  331-360
331-360 86,4% 86,4% 55.646.638 10 Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD

e Bonar 2029 ——Bonar2030 ——Bonar2035 ——Bonar2038 ——Bonar 2041

$50,00
$47,50
$ 45,00
$42,50
$ 40,00
$ 37,50
$ 35,00
$32,50
$ 30,00
$27,50
$ 25,00
$22,50
$ 20,00
$17,50
$ 15,00
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

SOBERANOS EN DOLARES Informacién al 24-03
Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom
AL29  9/7/2029  9/7/2021 49,94% 2,5 24,9 24,15% 121.695
AL30  9/7/2030  9/7/2021 46,87% 2,6 24,7 24,60% 3.983
AL35  9/7/2035  9/7/2021 27,33% 5,3 24,0 23,91% 6.842.721
AE38  9/1/2038  9/7/2021 28,61% 4,3 28,6 28,44% 98.746
AL41  9/7/2041  9/7/2021 25,33% 5,1 25,4 25,35% 735.765
[ GD29  9/7/2020  9/7/2021  a4ar% 26 250 2710% N = 145.690
GD30  9/7/2030  9/7/2021 39,38% 2,8 29,3 29,15% [ 1.603.881
GD35  9/7/2035  9/7/2021  25,81% 55 258 25729 (R 22.603
GD38  9/1/2038  9/7/2021  25,67% 46 321 31,98% B 0696588
GD41  9/7/2041  9/7/2021 22,05% 5,6 29,8 29,69% 0,0% 2.670.901
GD46  9/7/2046  9/7/2021 26,66% 4,2 27,5 27,39% -3,0% | 359.614
T8 o Soberanos en ddlares

e LeyArg e Ley NY

50%

¥--AL30
40%  GD29e e
GD30 e AE38 At
30% e Mg ot e
0% GD46  GD38 e GD41

10%

0%
2,50 3,00 3,50 4,00 4,50 5,00 5,50 6,00

Duration (afos)
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

—
o)

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacion al 24-03

15 Soberanos en Pesos CER
Ticker ~ Maturity  Prox. Vto TIR Duration Precio  Paridad Volumen Nom
10%
T2X4  26/7/2024  26/7/2023 -8,48% 1,4 274,1 114,78% 229.222 ' I
TX24  25/3/2024 25/9/2023  -16,19% 1,1 382,5 120,87% 906.510 % . o
TX26  4/11/2026  9/5/2023 2,18% 0,8 284,3 99,59% 849.017 0% D h
0,00 20 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00
TX28  4/11/2028  9/5/2023  3,38% 3.2 2760 96,59% 119.277 -
.
DICP  31/12/2033 30/6/2023 6,01% 50 5590,0  99,57% 31.966 -10%
PARP 31/12/2038 31/3/2023 7,47% 9,4 2701,0  60,80% 360 -15% . }
¢ Duration (afios)
CUAP 31/12/2045 30/6/2023 8,00% 11,8 35200 57,31% 38.105 -20%
., TR, Let D to Ajustad CER
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 24-03 4% £iasa rescieme Austacas pol 3,94%
4% .
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio 4%
4%
X19Y3 53 19/5/2023 3,50% 0,15 188,00 4%
X16J3 81 16/6/2023 3,94% 0,22 148,75 jj
X18S3 175 18/9/2023 -8,35% 0,48 146,00 4%
4% ;
4% 3,50.%'.
4% )
3%
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90
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Titulos Publicos S OTE L W RS
TR pr——e
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom
TO23 17/10/2023 17/4/2023  128,82% 0,5 7597  71,01% 2.670.901 Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
TO26 17/10/2026 17/4/2023  109,72% 0,3 30,00  28,10% 40.696.588 $31M3 g 31/3/2023 174 37% 0.0 0,989
) 0 ’ ’
o
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Volumen nom S28A3 36 28/4/2023 127'4ZA 0’10 0'931
TV23 28/4/2023  28/4/2022 -20,16% 0,09 207,00 2.550.705 $31Y3 69 31/5/2023 126,51% 0,19 0,865
T2v3 31/7/2023  31/7/2023 5,97% 0,35 206,50 7.267.734
TV24 30/4/2024 30/10/2022 2,96% 1,11 197,00 1.609.772 $30J3 99 30/6/2023 125,77% 0,27 0,809
TIR ii
T80 Letras a Descuento Tasa Fija
1 0,
180% 74,37%
e
160% '
140% C127,40% 126,51%
. ......................... .
120% | e,
100%
80%
60%
0 10 20 30 40 50 60 70 80
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Délar y ROFEX

CAPITAL MARKETS

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 23/03

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implicita Volumen Open Interest

31-03-23 209,55 2,03% 126,0% 351.000 1.438.707
28-04-23 225,60 9,8% 152,5% 228.000 703.077
31-05-23 246,15 19,9% 157,1% 71.000 348.339
30-06-23 265,20 29,1% 154,2% 77.000 170.975
31-07-23 285,80 39,2% 151,1% 30.000 120.343
31-08-23 310,50 51,2% 153,8% 16.000 51.718
29-09-23 332,00 61,7% 150,4% 4.000 23.744
1;%‘;;'“?'““3 Tasa Implicita contratos de Ddlar Futuro
157,1% o o, TNA
160,0% R SO WL A %o o Im plidf8:4%
M00% T
126,0%:-*"""
115,3% 117,8%
120,0% 106,3% 109,1% o eeeeeeeeeneeeeaa st
103,5% st oes SRR
97,1% e
200,006 s eI
82,3% e
80,0%
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23

Vencimiento 10
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Devaluacion Diaria BCRA

CAPITAL MARKETS

TNA Devaluacién Diaria BCRA

m ||| ” ||1 h" il
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USD/BRL bid CCL



Informe Semanal a2 FTRST

Tipo de Cambio Convertibilidad CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

500 ——Convertibilidad Deposito {circulante + dep. a |a vista + 50% dep. a plazc) "
—Convertibilidad Pasivos netos (pases + leligs + notas + total base monetaria) f

425 — i
cCL M, A

12
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Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAML1 - MAE

Brechas MEP y CCL

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Fecha Cotizacion _Var. Mensual Var. YTD otizacion MEP Brecha MEP Cotizacion CCL Brecha CCL
23/3/2023 205,38 4.37% 15,95% 377,00 83,56% 372,23 81,24%
En ARS /USD

400,00 Délar Oficial
Délar MEP

350,00 .
Délar CCL

300,00

250,00

200,00

150,00

100,00

50,00 o
o

13
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

UsDC MERVAL EN DOLARES (CCL)
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS SEBITHL MEEEETS

Cedear de ETF Var % ARS Ny
esepa; B"A ar % Evolucion % en ARS CEDEARS DE ETFS
200,00% DIABA
—SPY.BA XLF.BA
= DIA.BA EWZ.BA
QQQ.BA
— EWZ.BA
ARKK.BA
QQQ.BA XLE.BA
150,00% — ARKKBA EEM.BA
= XLE.BA

= EEM.BA

100,00%
50,00% D l.» ‘V

0' 00% WVAI T T T T T T T T T T T T T T T T

-50,00%

® @ P D@ O O DD OO OO DD &
S XXX W W N
RN A P N A A T R R MR AR

RS

15



Informe Semanal
Evolucion Merval m

(1) Cotizacion en ARS

COTIZACION MERVAL AL 23/03

Panel Lider Merval

indice MERVAL

ALUAR $
MACRO $
&\I"’I
BYMA RnE BYMA o

b’
CENTRALPUERTO __ “m §
COMER DEL PLATA sce $

CABLEVISIONHOLD WeELIEUELLE $

EDENOR NEdenor $
FRANCES BBVA
GP FIN GALICIA $

MIRGOR Willge (ol $

PAMPA ENERGIA  Pampacrarsa  $
GPOSUPERVIELLE  surerwvictie $
TRAN GAS NORTEC Te=ma & g
TRAN GAS DEL SUR tgs @ 3
TRANSENER @Transener $

TERNIUM ARG st [LSHERITOEN $

GP FINAN VALORES

$

:

YPF SOCIEDAD

218.827,16
207,50
662,00
260,00
199,65

21,10
875,00
151,00
503,00
412,00

5.245,00
435,00
171,50
371,00
709,50
185,25
231,00
71,10

3.733,05

Var % Diaria

-2,71%

0,36%

-4,15%

1,17%

-4,38%

-0,94%

0,00%

-2,58%

-6,10%

-3,41%

1,13%

-3,80%

-2,70%

0,00%

-2,10%

-3,26%

-1,39%

-4,69%

-3,99%

Var % Semanal

4,29%
26,72%
-1,13%
8,00%
3,63%
-2,54%
-2,45%
9,54%
-2,10%
0,91%
9,60%
0,12%
-2,00%
23,46%
6,59%
4,07%
14,93%
0,99%

1,27%

@ FIRST

Var % YTD

8,28%

5,12%

98%

4%

l -5,60%

. 5,76%
- -18,64%
- 10,66%

- 10,50%

-5,37%

-1,11%

11,84%

3,20%

-12,52%

0,41%

1,76%

4,71%

1%

CAPITAL MARKETS

494.979
83.064
227.013
871.625
2.105.268
4.641
191.702
322.588
745777
4.583
661.285
298.421
129.136
230.179
733.729
1.046.775

213.893

199.089 16
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Cotizaciones ADRs 0 T —

COTIZACION ADRs AL 23/03
Ticker Ultimo Var % Diaria SZ;;Z;I Var % YTD

ETF MSCI Argentina 36,24 -0,58% 1,68% 6,68%
FRANCES BBVA 3 3,79 -4,90% -3,69% -2,95% 613.501
MACRO $ 16,99 -2,97% 1,07% 3,47% 126.169
CRESUD cresun $ 5,96 -3,25% -6,88% -10,91% 111.805
EDENOR EEdenor § 7,80 -0,51% 9,86% -2,38% 7.157
GP FIN GALICIA ) Galicia | 10,51 -2,14% 1,94% 8,61% 320571
PAMPA Pampacreran ¢ 27,96 -1,20% 2,12% -12,46% 87.908
GPOSUPERVIELLE  supenns  $ 2,16 -0,92% -0,92% 0,00% 70.747
TELECOM T — $ 4,32 -2,63% 1,96% -20,68% 54.998
TRAN GAS DEL SUR tg S& s 9,01 -1,04% 6,95% -23,69% 123.630
TENARIS = Tenaris ¢ 28,02 -2,91% -2,20% -20,31%  1.907.703
YPF $ 9,58 -1,94% 3,34% 424%  1.197.697
IRSA D $ 5,28 -2,04% 0,96% 10,46% 55.673
CENTRAL PUERTO m,,:,:-:“m $ 5,16 -1,90% 5,09% -13,13% 16.739
TERNIUM ARG e, LS00 IEY $ 38,97 -0,71% -1,19% 52% 128.907
CORP AMERICA x\:\\ $ 9,18 -0,22% 0,22% 5,15% 14.377
DESPEGAR . despegar $ 5,79 -3,34% 7,22% 12,87% 30.069
LOMA Gemn) s 6,73 0,75% 7,68% -1,75% 41.543
MERCADO LIBRE CD Mt g 1.186,76 0,01% -0,19% 320.081 17

(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 23/03

(o)
Ultimo Var % Diaria VAR 29 Var % YTD

[ Semanal

APPLE .' $  6.187,00 -1,54% 2,54% 39,0% 27.144
TESLA T $  4.976,00 -1,79% 4,42% 40.410
PETROBRAS gl perrosmas  $ 3.755,00 -4,82% -5,18% 3,4% 10.039
ALIBABA GROUP €2 $  3.734,00 1,21% 3,84% 11,8% 41.219
GENERAL ELECTRIC @ $  4.446,50 0,70% 0,46% 26,5% 5.089
MICROSOFT CORP A8 360000 -0,32% 2,74% 319% 13496
BARRICK GOLD earmick  $  7.140,00 0,10% 2,91% 21,5% 18.476
VALE v vate $ 290800 -5,66% -4,51% 0,7% 9.630
BANCO ITAU & $  1.663,00 -7,03% -4,97% 5,2% 22.961
AMAZON amazon s 265,00 -3,11% 0,00% 33,2% 259.495
BANCOBRADESCO (Dpradesco S 921,50 -6,97% -9,17% -4,8% 141.285
GOOGLE Google 5 708,00 -0,07% 7,44% 35,5% 199.469
MC DONALD'S $  4.35350 -1,80% -0,93% 15,7% 1.989
NETFLIX NETFLIX $  7.713,00 5,37% 2,21% 21,5% 8.660
FACEBOOK 00 $  3.306,00 0,17% 1,72% 41.659
COCA COLA @aﬁ_z{%f $  4.667,00 -2,23% -2,04% 105.351
BERKSHIRE HATHAWAY Bussue g 5 569,00 -2,86% -2,06% 4231
BIOCERES SEMILLAS \}:,/ $ 831450 -3,88% -2,29% 656

(1) Cotizacion en ARS 18
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Silvina Podesta

Compliance

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Eugenia Magetti

Back Office

Sebastian Pallanza
Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Maria Rita Franchini
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